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Rating Action: Moody's atribui ratings definitivos Baa3 (sf) / Aaa.br (sf) a

primeira série da 392 emissao de certificados de recebiveis do agronegécio da
Vert Companhia Securitizadora

04 Dec 2019

R$ 340.0 milhdes de CRA Sénior foram classificados

Sao Paulo, December 04, 2019 -- A Moody's América Latina (Moody's) atribuiu ratings definitivos de Baa3 (sf)
(escala global, moeda local) e de Aaa.br (sf) (escala nacional) para a primeira série da 39? emissao de
certificados de recebiveis do agronegocio (CRA Sénior) emitidos pela Vert Companhia Securitizadora (Vert,
sem rating). Os CRAs sao lastreados por notas promissorias emitidas e pagas por produtores rurais e
distribuidores. A operagdo sera uma securitizagdo promovida pela Bayer S.A. (Bayer Brasil, sem rating),
subsidiaria da Bayer AG (Bayer AG, rating de longo prazo Baa1, escala global, outlook negativo). Os
recebiveis que lastreardo os CRA séo beneficiados por uma apolice de seguro de crédito da Euler Hermes SA
(Euler Hermes, rating de longo prazo Aa3, escala global, outlook estavel).

Emissor: Vert Companhia Securitizadora
Primeira Série, 392 emissao -- Baa3 (sf) (escala global, moeda local) / Aaa.br (sf) (escala nacional)
FUNDAMENTOS DO RATING

A operagdo € um programa de securitizagdo revolvente de 3 anos para fornecer financiamento a produtores
rurais e distribuidores de insumos agricolas para aquisicdo de defensivos e outros produtos fornecidos pela
Bayer Brasil. A operagéo ¢ lastreada por notas promissoérias emitidas por produtores rurais e distribuidores,
como devedores.

Os ratings definitivos dos CRA Sénior sdo baseados nos seguintes fatores, incluindo:

- Os CRA Sénior s&o beneficiados de 15% de suporte de crédito na forma de subordinagéo dos CRA
Mezanino |, CRA Mezanino Il e CRA Subordinado, cada um representando 10%, 3% e 2% da estrutura de
capital, respectivamente. A subordinacgéo disponivel absorve os primeiros 15% de perdas da carteira e é
suficiente para cobrir a exposi¢éo aos dois maiores devedores. A operacdo tem um gatilho de
sobrecolaterizagdo que impede a aquisi¢cdo de novos recebiveis quando os CRA Sénior representarem mais
de 85% dos ativos n&o-inadimplidos, a menos que a Bayer Brasil exerga a opgao de compra dos ativos
inadimplidos a fim de manter o nivel minimo de sobrecolateralizagdo dos CRA Sénior.

- Apodlice de seguro de crédito. Os direitos creditérios subjacentes sao beneficiados por uma apdélice de seguro
de crédito emitida pela Euler Hermes, que cobre quaisquer perdas de crédito superiores a subordinagéo

inicial de 15%, sujeitas aos parametros apresentados na apolice de seguro. Os ratings dos CRA Sénior
consideram a capacidade e disposigédo da Euler Hermes para honrar os pagamentos dos sinistros nos termos
da apdlice de seguro, e o potencial de rejeicdo de sinistros que pode surgir sob varias circunstancias. O
intervalo de aproximadamente 9 meses entre a data de vencimento final dos Sénior CRA e o prazo maximo
dos recebiveis proporciona tempo suficiente para o recebimento de qualquer pagamento em aberto dos
sinistros do seguro. Os pagamentos de indeniza¢do da seguradora podem ocorrer em até 44 dias Uteis apds a
data de vencimento dos créditos inadimplidos.

- Estabilidade financeira e operacional da Bayer Brasil e a qualidade de seu processo de originagdo. Falhas
da Bayer Brasil em cumprir com suas obrigagbes em relagéo a apolice de seguro de crédito podem levar a
rejeigdo de sinistros pela Euler Hermes. A operagdo se beneficia de uma opgdo de venda de recebiveis
inadimplidos contra a Bayer Brasil, caso o sinistro seja contestado pela seguradora devido a: (i) ndo entrega
dos relatérios de monitoramento pela Bayer Brasil, (i) ma formalizagdo dos recebiveis e (iii) distorcao de
informacdes sobre os devedores da carteira e outros documentos enviados a seguradora. N&o obstante, como
forma de minimizar essa exposi¢édo, o agente de formalizagdo ACE - Agriculture Collateral Experts Ltda (ACE,
sem rating), em conjunto com a Laure, Volpon e Defina Advogados (LVD Advogados, sem rating), emitirdo um
parecer legal que assevere a existéncia, validade e eficacia de cada recebivel individual.



- Risco de descasamento de taxa de juros. Os recebiveis serdo adquiridos a uma taxa de desconto pré-fixada,
enquanto os CRA sao indexados a taxa DI. Este risco € mitigado por meio de contratos de opcao de taxa de
juros negociados com a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (B3 S.A., rating de longo prazo Ba1, escala global,
outlook estavel). O contrato de opgdo de juros cobrira o periodo compreendido entre a data de aquisigdo do
recebivel até o seu vencimento.

- Patriménio separado. Os CRA s&o beneficiados por um regime fiduciario por meio do qual os ativos que
lastreiam os CRA sao segregados. Esses ativos segregados sdo exclusivamente destinados aos pagamentos
dos CRA, assim como determinadas taxas e despesas, e sdo segregados de todos os outros ativos no
balango patrimonial da emissora. No entanto, a operagéo esta sujeita a um risco juridico residual, pois os
direitos creditorios do agronegdécio da Vert podem ser afetados pelos credores tributarios, trabalhistas e
previdenciarios da companhia securitizadora. (Para mais informacdes, consulte a se¢éo "Regime Fiduciario e
Patrimbnio Separado" no Relatério da Pré-Venda).

O vencimento legal final dos CRA Sénior sera em julho de 2023 e eles apropriardo diariamente uma taxa de
juros pés-fixada equivalente a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos dep6sitos interfinanceiros
(DI) acrescida de uma sobretaxa de 0,5% ao ano. Juros e principal acumulados sobre os CRA Sénior vencem
na data de vencimento final legal. Durante o periodo revolvente, a companhia securitizadora podera utilizar os
recursos provenientes dos pagamentos para fornecer financiamento adicional aos devedores que pagaram
seus respectivos recebiveis até a data de vencimento programada.

Fatores que levariam a uma elevacgéo ou rebaixamento do ratings:

Uma deterioragdo nos ratings da matriz da Bayer Brasil, da Euler Hermes ou da B3 S.A. poderiam levar a um
rebaixamento dos ratings do CRA Sénior. Adicionalmente, uma mudanga na opinido da Moody's em relagéo
ao risco residual relacionado a companhia securitizadora e riscos operacionais relacionados a Bayer Brasil
também poderiam desencadear o rebaixamento dos ratings dos CRA Sénior.

Uma melhora significativa nos ratings da matriz da Bayer Brasil, em conjunto com o aumento da relevancia da
subsidiaria brasileira e um forte histérico de pagamentos de sinistros relacionados a apdlices de seguro
semelhantes poderiam levar a uma elevagdo dos ratings dos CRA Sénior.

A principal metodologia usada nestes ratings foi Abordagem da Moody's para Atribuicao de Ratings a
Operagoes Lastreadas por Recebiveis Comerciais ("Moody's Approach to Rating Trade Receivables-Backed
Transactions"), publicada em margo de 2019. Consulte a pagina de Metodologias de Rating em
www.moodys.com.br para obter uma copia destas metodologias.

Mais informacgdes sobre a analise da Moody's da primeira Série da 39? emissdo de CRA da Vert Companhia
Securitizadora estao disponiveis no relatério de pré-venda publicado no site www.moodys.com.br da Moody's

Os Ratings em Escala Nacional da Moody's (NSRs) pretendem ser medidas relativas de idoneidade crediticia
entre emissbes e emissores de divida dentro de um pais, possibilitando aos participantes do mercado uma
melhor diferenciagéo dos riscos relativos. OS NSRs s&o diferentes dos ratings da escala global no sentido de
gue ndo sao globalmente comparaveis ao universo completo das entidades classificadas pela Moody's, mas
apenas com outras entidades classificadas dentro do mesmo pais. Os NSRs s&o designados por um
modificador ".nn" que indica o pais relevante, como ".za" no caso da Africa do Sul. Para mais informagdes
sobre a abordagem da Moody's para ratings na escala nacional, consulte a Metodologia de Ratings da
Moody's publicada em maio de 2016 sob o titulo "Equivaléncia entre os Ratings na Escala Nacional e os
Ratings na Escala Global" ("Mapping National Scale Ratings from Global Scale Ratings"). Embora os NSRs
ndo tenham significado absoluto inerente em termos de risco de default ou perda esperada, pode-se inferir
uma probabilidade historica de default consistente com um dado NSR a partir do GSR para o qual o NSR
mapeia em um momento especifico. para informagdes sobre taxas de default histéricas associadas as
diferentes categorias de escalas globais de ratings em distintos horizontes de investimentos consulte
http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1174796 .

DIVULGAGOES REGULATORIAS

Para especificagdes adicionais das principais premissas de ratings e analise de sensibilidade da Moody's,
consulte as se¢des Premissas da Metodologia e Sensibilidade as Premissas do formulario de divulgago.

Esta operacgéo € considerada como produto financeiro estruturado de acordo com a Instrugdo CVM n°® 521.

A Moody's levou em consideracdo uma ou mais avaliacbes de due diligence de terceiros relacionadas a ativos


http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1174796

subjacentes ou instrumentos financeiros ("Avaliagédo (6es) de Due Diligence") nesta acao de rating e utilizou a
avaliagdo na preparacao do rating. Isso teve um impacto neutro sobre o ratings.

A (s) Avaliagao (6es) de Due Diligence aqui mencionada(s) foi/foram preparada (s) e produzida (s) por
terceiros. Embora utilize Avaliagédo (6es) de Due Diligence apenas na medida em que acredita que sejam
confiaveis para o uso pretendido, a Moody's ndo audita nem verifica de forma independente as informagdes
ou procedimentos utilizados por provedores de due diligence de terceiros na preparagéo da (s) Avaliagéo
(6es) de Due Diligence e ndo faz nenhuma declaragdo nem garantia, explicita ou implicita, quanto a exatidao,
pontualidade, integridade, comercializagdo ou adequagéo para qualquer finalidade especifica da (s) Avaliagao
(6es) de Due Diligence .

A analise inclui uma avaliagdo do desempenho e caracteristicas do colateral para determinar a perda
esperada do colateral ou um intervalo de fluxos de caixa e de perdas esperadas do colateral para os
instrumentos com ratings atribuidos. Como um segundo passo, a Moody’s estima os fluxos de caixa ou as
perdas esperadas do colateral utilizando uma ferramenta quantitativa que leva em consideragdo melhoria do
crédito, alocagao de perda e outras caracteristicas estruturais, para derivar a perda esperada para cada
instrumento com rating atribuido.

A analise quantitativa da Moody's requer uma avaliagdo de cenarios que estressam fatores que contribuem
para a sensibilidade dos ratings e levam em consideracéo a probabilidade de perdas severas do colateral ou
de fluxos de caixa deteriorados.

As fontes de informagéo utilizadas na elaborag&o do rating sdo as seguintes: partes envolvidas nos ratings,
informacdes publicas, e confidenciais e de propriedade da Moody's.

Os tipos de informacgao utilizado(s) na elaboragdo do rating sdo os seguintes: dados financeiros,
documentacao da divida, legislagdo, documentos societarios e juridicos, dados operacionais, dados da
carteira de ativos, dados do histérico de desempenho, informagdes publicas, informagdes da Moody's, e
reportes regulatorios.

Fontes de Informacg&o Publica: A Moody's considera informagdes publicas de diversas fontes como parte do
processo de rating. Essas fontes podem incluir, mas nao se limitam, a lista contida no link
http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1188605

A Moody's considera a qualidade das informagdes disponiveis sobre o emissor ou obrigagdo como sendo
satisfatoria ao processo de atribuigdo do rating de crédito.

A Moody's adota todas as medidas necessarias para que as informagdes utilizadas na atribuicdo de ratings
sejam de qualidade suficiente e proveniente de fontes que a Moody's considera confiaveis incluindo, quando
apropriado, fontes de terceiros. No entanto, a Moody's néo realiza servigos de auditoria, e ndo pode realizar,
em todos os casos, verificagdo ou confirmacao independente das informagdes recebidas nos processos de
rating.

O rating foi divulgado para a entidade classificada ou seu(s) agente(s) designado(s) e atribuido sem
alteragbes decorrentes dessa divulgacgéo.

Consulte a pagina de divulgagdes regulatdrias em www.moodys.com.br para divulga¢des gerais sobre
potenciais conflitos de interesse.

A Moody's América Latina Ltda. pode ter fornecido Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a entidade classificada ou
a terceiros relacionados no periodo de 12 meses que antecederam a agdo de rating de crédito. Consulte o
relatorio "Lista de Servigos Auxiliares e Outros Servigos Providos a Entidades com Rating da Moody's
Ameérica Latina, Ltda." http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1204145
para mais informagdes.

As entidades classificadas pela Moody's América Latina Ltda. e partes relacionadas a essas entidades podem
também receber produtos/servigos fornecidos por partes relacionadas a Moody's América Latina Ltda.
envolvidas em atividades de rating de crédito no periodo de 12 meses que antecederam a agdo de rating de
crédito. Consulte o link http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1204144
para obter a lista de entidades que recebem produtos/servigos dessas entidades relacionadas.

A data da ultima Acgao de Rating foi 23/10/19.
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Os ratings da Moody's sao monitorados constantemente, a menos que sejam ratings designados como
atribuidos a um momento especifico ("point-in-time ratings") no comunicado inicial. Todos os ratings da
Moody's séo revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses.

Para ratings atribuidos a um programa, série ou categoria/classe de divida ou titulo, este anuncio fornece
certas divulgacgbes regulatorias pertinentes a cada um dos ratings de titulos ou notas emitidas
subsequentemente da mesma série, categoria/classe de divida, titulo ou de um programa no qual os ratings
sejam derivados exclusivamente dos ratings existentes, de acordo com as praticas de rating da Moody's. Para
os ratings atribuidos a um provedor de suporte, este anuncio fornece divulgac¢des regulatérias pertinentes a
acgao de rating de crédito do provedor de suporte e referentes a cada uma das agbes de rating de crédito dos
titulos que derivam seus ratings do rating de crédito do provedor de suporte. Para ratings provisoérios, este
anuncio fornece divulgagdes regulatérias pertinentes ao rating provisoério atribuido, e em relagao ao rating
definitivo que pode ser atribuido apos a emissao final da divida, em cada caso em que a estrutura e os termos
da transagao néao tiverem sido alterados antes da atribuigéo do rating definitivo de maneira que pudesse ter
afetado o rating. Para mais informagdes, consulte a aba de ratings na pagina do respectivo emissor/entidade
disponivel em www.moodys.com.br.

Para quaisquer titulos afetados ou entidades classificadas que recebam suporte de crédito direto da(s)
entidade(s) primaria(s) desta agao de rating de crédito, e cujos ratings possam mudar como resultado dessa
acéo de rating de crédito, as divulgagbes regulatorias associadas serdo aquelas da entidade fiadora.
Excec¢bes desta abordagem existem para as seguintes divulgagdes: Servigos Acessorios, Divulgagéo para a
entidade classificada e Divulgagéo da entidade classificada.

Consulte a aba de ratings na pagina do emissor/entidade em www.moodys.com.br para visualizar o histérico e
a ultima acéo de rating deste emissor. A data em que alguns ratings foram atribuidos pela primeira vez diz
respeito a uma época em que os ratings da Moody's ndo eram integralmente digitalizados e pode ser que os
dados precisos néo estejam disponiveis. Consequentemente, a Moody's fornece uma data que acredita ser a
mais confiavel e precisa com base nas informacdes que sao disponibilizadas. Consulte a pagina de
divulgagéo de ratings em nosso website www.moodys.com.br para obter mais informacgdes.

Consulte o documento Simbolos e Definigbes de Rating da Moody's ("Moody's Rating Symbols and
Definitions") disponivel na pagina de Definigbes de Ratings em www.moodys.com.br para mais informagdes
sobre o significado de cada categoria de rating e a definicdo de default e recuperagéo.

As divulgacoes regulatorias contidas neste comunicado de imprensa s&o aplicaveis ao rating de crédito e, se
aplicavel, também a perspectiva ou a revisdo do rating.

Consulte o www.moodys.com.br para atualizagdes e alteracdes relacionadas ao analista lider e a entidade
legal da Moody's que atribuiu o rating.

Consulte a aba de ratings do emissor/entidade disponivel no www.moodys.com.br para divulgag¢des
regulatorias adicionais de cada rating.
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AFILIADAS DE RATING (“MIS”) SAO AS OPINIOES ATUAIS DA MOODY’S SOBRE O RISCO
FUTURO RELATIVO DE CREDITO DE ENTIDADES, COMPROMISSOS DE CREDITO, DiVIDA OU
VALORES MOBILIARIOS EQUIVALENTES A DIVIDA. AS PUBLICAGOES DA MOODY’S PODEM
INCLUIR OPINIOES ATUAIS DA AGENCIA SOBRE O RISCO FUTURO RELATIVO DE CREDITO DE
ENTIDADES, COMPROMISSOS DE CREDITO, DiVIDA OU VALORES MOBILIARIOS
EQUIVALENTES A DIVIDA. A MOODY’S DEFINE RISCO DE CREDITO COMO O RISCO DE UMA
ENTIDADE NAO CUMPRIR COM AS SUAS OBRIGAGOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS NA
DEVIDA DATA DE VENCIMENTO E QUAISQUER PERDAS FINANCEIRAS ESTIMADAS EM CASO
DE INADIMPLEMENTO (“DEFAULT”). VER A PUBLICAGAO DA MOODY’S RELACIONADA AOS
SIMBOLOS E DEFINIGOES DE RATING, PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE OS TIPOS DE
OBRIGAGOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS ENDEREGADAS PELOS RATINGS DA MOODY’S.
OS RATINGS DE CREDITO NAO TRATAM DE QUALQUER OUTRO RISCO, INCLUINDO, MAS NAO
SE LIMITANDO A: RISCO DE LIQUIDEZ, RISCO DE VALOR DE MERCADO OU VOLATILIDADE DE
PRECOS. OS RATINGS DE CREDITO E AS OPINIOES DA MOODY’S CONTIDAS NAS
PUBLICA(}OES DA MOODY’S NAO SAO DECLARAQOES SOBRE FATOS ATUAIS OU
HISTORICOS. AS PUBLICAGOES DA MOODY'S PODERAO TAMBEM INCLUIR ESTIMATIVAS DO
RISCO DE CREDITO BASEADAS EM MODELOS QUANTITATIVOS E OPINIOES RELACIONADAS
OU COMENTARIOS PUBLICADOS PELA MOODY’S ANALYTICS, INC. OS RATINGS DE CREDITO E
AS PUBLICAGOES DA MOODY’S NAO CONSTITUEM OU FORNECEM ACONSELHAMENTO
FINANCEIRO OU DE INVESTIMENTO; OS RATINGS DE CREDITO E AS PUBLICAGOES DA
MOODY’S NAO CONFIGURAM E NAO PRESTAM RECOMENDAGOES PARA A COMPRA, VENDA
ou DETENgAO DE UM DETERMINADO VALOR MOBILIARIO. OS RATINGS DE CREDITO E AS
PUBLICACOES DA MOODY’S NAO CONSTITUEM RECOMENDACOES SOBRE A ADEQUACAO DE
UM INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO INVESTIDOR. A MOODY’S ATRIBUI SEUS
RATINGS DE CREDITO E DIVULGA AS SUAS PUBLICACOES ASSUMINDO E PRESSUPONDO
QUE CADA INVESTIDOR FARA O SEU PROPRIO ESTUDO, COM A DEVIDA DILIGENCIA, E
PROCEDERA A AVALIAGAO DE CADA VALOR MOBILIARIO QUE TENHA A INTENGAO DE
COMPRAR, DETER OU VENDER.

OS RATINGS DE CREDITO E AS PUBLICAGOES DA MOODY'S NAO SAO DESTINADOS PARA O
USO DE INVESTIDORES DE VAREJO E SERIA IMPRUDENTE E INADEQUADO AOS
INVESTIDORES DE VAREJO USAR OS RATINGS DE CREDITO OU AS PUBLICAQOES DA MOODY
‘S AO TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO. EM CASO DE DUVIDA, DEVERA ENTRAR EM
CONTATO COM UM CONSULTOR FINANCEIRO OU OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO~ESTAO PROTEGIDAS POR LEl,
INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS,
REPRODUZIDAS, ALTERADAS, RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS,
REDISTRIBUIDAS OU REVENDIDAS OU ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA
QUALQUER UM DESTES FINS, NO TODO OU EM PARTE, POR QUALQUER FORMA OU MEIO,
POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY’S.

OS RATINGS DE CREDITO E PUBLICAGOES DA MOODY’S NAO FORAM REALIZADOS PARA O
USO DE QUALQUER PESSOA COMO UMA REFERENCIA (BENCHMARK), COMO O TERMO E



DEFINIDO PARA FINS REGULATORIOS, E NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO
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Toda a informagéo contida neste documento foi obtida pela MOODY’S junto de fontes que esta considera
precisas e confiaveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecanico, bem como outros fatores,
a informacgao contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS 1S”), sem qualquer tipo
de garantia seja de que espécie for. A MOODY’S adota todas as medidas necessarias para que a informagéo
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nao presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente,
as informagdes recebidas nos processos de rating de crédito ou na preparagéo das Publicagdes da Moody's.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos 6rgaos sociais,
empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores nao aceitam qualquer
responsabilidade perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos,
especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagao aqui incluida ou pelo
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qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY’S ou de seus administradores, membros de
orgéao sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou
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ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGCAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE
QUALQUER RATING DE CREDITO OU OUTRA OPINIAO OU INFORMACOES DADAS OU PRESTADAS,
POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody'’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody’s
Corporation (“MCQO”), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida (incluindo
obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas
promissorias e papel comercial) e de agbes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
acordaram, antes da atribuicdo de qualquer rating, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., para fins de
avaliagdo de ratings e servicos prestados por esta agéncia, honorarios que poderdo ir desde US$1.000 até,
aproximadamente, US$2.700,000. A MCO e a MIS também mantém politicas e procedimentos destinados a
preservar a independéncia dos ratings da MIS e de seus processos de rating. Sao incluidas anualmente no
website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Director and
Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre administradores
da MCO e as entidades classificadas com ratings e entre as entidades que possuem ratings da MIS e que
também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participagao
societaria maior que 5% na MCO.

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos
termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody’s Investors Service
Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136
972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores
(“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao
continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuario declara e garante a MOODY’S que € um
distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que nao ira, nem a entidade que representa ira, direta ou
indiretamente, divulgar este documento ou o seu conteudo a clientes de varejo, de acordo com o significado
estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s € uma
opinido em relacao a idoneidade crediticia de uma obrigagao de divida do emissor e ndo diz respeito as agdes


https://www.moodys.com/Lists/MiscellaneousConfigurations/EditForm.aspx?ID=63&ContentTypeId=0x01003E2E20872FDB40ECB271C1AE14084ACD00A1FDA31ED080364EBCA76C38EFA23D88&IsDlg=1

do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para o Japao: A Moody’s Japan K.K. (“MJKK”) é agéncia de rating de crédito e
subsidiaria integral da Moody’s Group Japan G.K., que por sua vez ¢ integralmente detida pela Moody’s
Overseas Holdings Inc., uma subsidiaria integral da MCO. A Moody’s SF Japan K.K. (“MSFJ”) € uma agéncia
de rating de crédito e subsidiaria integral da MJKK. A MSFJ ndo é uma Organizagdo de Rating Estatistico
Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO”). Nessa medida, os ratings de crédito atribuidos pela MSFJ sdo
Ratings de Crédito Nao-NRSRO. Os Ratings de Crédito Nao-NRSRO séao atribuidos por uma entidade que ndo
€ uma NRSRO e, consequentemente, a obrigagéo objeto de rating ndo sera elegivel para certos tipos de
tratamento nos termos das leis dos E.U.A. A MJKK e a MSFJ s&do agéncias de ratings de crédito registadas
junto a Agéncia de Servigos Financeiros do Japao (“Japan Financial Services Agency”) e os seus numeros de
registo sdo “FSA Commissioner (Ratings) n° 2 e 3, respectivamente.

A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de
divida (incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e entidades publicas locais, outros titulos de
divida, notas promissorias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSFJ
(conforme aplicavel) acordaram, com antecedéncia a atribuicdo de qualquer rating, pagar a MJKK ou MSFJ
(conforme aplicavel), para fins de avaliagao de ratings e servigos prestados pela agéncia, honorarios que
poderdo ir desde JPY125.000 até, aproximadamente, JPY250.000,000.

A MJKK e a MSFJ também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos
regulatérios japoneses.



